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HECHO DE IMPORTANCIA :
AVISO DE MODIFICACION A TERMINOS Y CONDICIONES

DESARROLLOS COMERCIALES, S.A.

Desarrollos Comerciales, S.A. por este medio hace de conocimiento piblico que se ha presentado a la
Superintendencia del Mercado de Valores una solicitud de registro de modificacién de términos y condiciones
de la emision de bonos corporalivos por un monto de hasta Doscientos Millones de Dolares
(US$200,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,) aprobada mediante la
Resolucion SMV No.102-16 de 29 de febrero de 2016.

Para tal fin la presente enmienda conlleva las signientes modificaciones:

« Incluir fianza de SQF Group, Inc., como respaldo de la Serie A (Subordinada) de la Emision de Bonos.

" Madificar ¢! Periodo de Disponibilidad de las Series A, D, E, F, G, H, 1y J, por un afio adicional, hasta el 31 de diciembre
de 2019,

" Ajustar en el Prospecto Informativo, el punte No. 5 de las “Condiciones Precedentes para la Emision de las Series
Senior”, con el propésito de disminuir la cobertura minima para poder realizar desembolsos, de 1.30 veces a 1.20 veces.

» Ajustar en ¢l Prospecto Informativo, el punte Na. 3 de las “Obligaciones Financieras”, con el propdsito de aumentar ¢l

Endeudamiento Maximo permitido, de 2.00 veces a 2.50 veces.

Los Tenedores de los Bonos tendran informacion de la propuesta de modificacion de parte de Banco General,
§.A., actuando en calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia, y notificardn si consienten o no a la
modificacion propuesta mediante el formulario que les sera proporcionado para tal fin.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3 del Acuerdo No.4-2003 de la Comisidn Nacional de Valores
(ahora Superintendencia del Mercado de Valores), la Superintendencia del Mercado de Valores procederd a
suspender la negociacién pablica de los valores del Emisor debidamente emitidos y en circulacion, cuyos
términos y condiciones son objeto de la modificacion en referencia, por un plazo de tres (3) dias habiles.

Dado en la Ciudad de Panama, Republica de Panamaé, el dia 23 de febrero de 2018,
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